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RAPORT

la proiectul de lege privind facilitarea listarii
societatilor comerciale pe piata de capital

- REEXAMINARE -

Cu adresa L 352/2006 Comisia economica, industrii si servicii, a
fost sesizata cu Cerere de reexaminare trimisa de presedintele Romaniei
asupra Legii privind facilitarea listarii societatilor comerciale pe piata
de capital.

Legea are ca obiect ,,dezvoltarea pietei de capital prin incurajarea
societatilor comerciale de a-gi finanta activitatea prin intermediul pietelor
reglementate”.

in acest scop se prevede ca pentru emitentii care deruleazi oferta
publicd de vénzare de valori mobiliare, in conditiile titlului V si VI din
Legea nr. 294/2004 privind piata de capital cu modificarile si completarile
ulterioare, in vederea admiterii valorilor mobiliare la tranzactionarea pe o
piata reglementata, comisionul datorat catre Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare sa fie zero, perioada de aplicabilitate a legii fiind de la intrarea
in vigoare pana la 31 decembrie 2007.

Cererea de reexaminare sesizeaza urmatoarele aspecte:

- Din punct de vedere economic, nu se justifica acordarea de
regimuri preferentiale, in cazul taxei zero, pentru oferte publice de titluri
de valori mobiliare fatd de celelalte tranzactii de pe piata de capital,
aceste societati avand, de regula, o situatie financiara atractiva.



- Anul 2007, la care se limiteaza validitatea acestei legi, este un an
obisnuit, din punct de vedere al lansarii de oferte publice nejustificandu-se
crearea unui regim special in acest domeniu pentru acest an.

- Aplicarea legii poate conduce la crearea unor probleme financiare
C.N.V.M-ului.

Comisia economica, industrii si servicii a analizat Cererea de
reexaminare, si proiectul de lege adoptat de Camera Deputatilor facand
urmatoarele precizari:

- Comisia economica, industrii si servicii si Comisia pentru buget,
finante, activitate bancara si piata de capital a Senatului au fost sesizate
cu adresa L 352/2006 pentru dezbaterea si redactarea unui raport comun
la ,,Propunerea legislativda privind facilitarea finantarii societatilor
comerciale prin intermediul pietei de capital”, initiata de deputatii Gabriela
lordache, Adrian Mihei si lon Tundrea, si au depus raport de respingere
(nr. XXI11/674/27.04.2006, respectiv XX/127/27.04.2006)

- Guvernul, in punctul sau de vedere, nu sustine propunerea
legislativa.

- In sedinta din 11 mai 2006 Senatul respinge propunerea
legislativa, aceasta intrand in dezbaterea Camerei Deputatilor, care o
adopta, cu modificari in gedinta din 19 septembrie 2006 si o trimite la
promulgare.

Fata de cele prezentate Comisia economica, industrii si servicii igi
pastreaza punctul de vedere initial si propune, cu majoritate de voturi,
raport de admitere a cererii de reexaminare, pentru urmatoarele
considerente:

- Legea care reglementeaza nivelul comisioanelor si tarifelor
practicate de CNVM ca autoritate care se finanteaza integral din venituri
extrabugetare este Statutul CNVM, adoptat prin OUG nr. 25/2002,
aprobata si modificata prin Legea nr. 514/2002. Aceasta prevede nivelul
maxim al tarifelor sau cotelor aplicabile operatiunilor derulate pe piata de
capital.

in acest context, CNVM, prin reglementari proprii, poate stabili
periodic, in functie de circumstantele pietei la un moment dat si cu
respectarea limitelor maxime prevazute prin Statut, cote diferentiate
pentru anumite operatiuni, pe tipuri de valori mobiliare sau alte
instrumente financiare.

- Anularea comisionului datorat CNVM exclusiv pentru ofertele
publice de vanzare de valori mobiliare, conform dispozitiilor articolului 2 al
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proiectului de lege, ar fi de natura sa creeze un dezechilibru din punct de
vedere al costurilor asociate respectivei operatiuni fatd de celelalte
operatiuni de piata care fac obiectul reglementarii si supravegherii CNVM.

Facilitatea preconizata de proiectul de act normativ la articolul 2 ar
aduce un avantaj competitiv suplimentar tocmai acelor societati
comerciale cu rezultate financiare favorabile, acesta constituind un criteriu
important pentru admiterea la tranzactionare.

Potentiala diminuare a veniturilor din care se finanteaza integral
CNVM, ar putea crea dificultati institutiei intr-o perioada in care sunt
necesare eforturi sporite pentru implementarea acquis-ului comunitar.

- In ceea ce priveste prevederile privind infiintarea unui birou de
informatii in cadrul CNVM este constituit ,,Compartimentul de Relatii
Publice” care raspunde tuturor solicitarilor venite din partea participantilor
la piata.

De asemenea, in vederea sprijinirii deruldrii in bune conditii a
operatiunilor pe piata de capital si in special a procesului de admitere
pentru prima data la tranzactionare a unor valori mobiliare, care
reprezinta un proces complex, CNVM promoveaza o politica de dialog cu
toate entitatile pietei de capital, acordand consultanta, cu titlu gratuit,
emitentilor si intermediarilor implicati in procesul de admitere la
tranzactionare, atat direct, prin intermediul directiilor de specialitate céat si
prin intermediul Compartimentului de relatii Publice.

Aceasta consultanta se acorda pe tot intervalul care se scurge pana
la data finalizarii ofertei.

in consecinta supunem plenului Senatului spre adoptare Cererea
de reexaminare asupra proiectului de lege, respectiv respingerea
proiectului de lege.

In raport cu obiectul de reglementare proiectul de lege face parte
din categoria legilor ordinare si urmeaza a fi votat potrivit prevederilor art.
76 alin. (2) din Constitutia Roméaniei.

Camera decizionala este Camera Deputatilor.
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